CENARIO

ECONOMICO
03 de Outubro de 2023




ﬁ'__




Surpresa positivado PIB no 2° trimestre do ano

Produto Interno Bruto - PIB
Variacao trimestral (T/T-1 em %) - Com ajuste sazonal
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Fonte: elaboracéo FIESP a partir de dados do IBGE.



Surpresas com crescimento do PIB

Crescimento anual do PIB
Ultimo dado: 29/09/2023
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Fonte: elaboracéo FIESP a partir de dados do IBGE e do Banco Central/Boletim Focus.



Fonte: elaboracéo FIESP.

Possivels causas

Resiliéncia dos segmentos menos sensiveis aos
ciclos econb6micos

Expressivo crescimento da renda das familias

Aumento do crescimento potencial




Contribuicao relevante dos setores de recursos naturais para o crescimento
Var. (%) 1° semestre 23/22

Industrias de transformacao -1,3 .
Construcao I 0,9
Servicgos - 2,6
PIB - 3,7

IndUstrias extrativas

Agropecuaria 17,9

-5,0 0,0 5,0 10,0 15,0 20,0

Fonte: elaboracdo FIESP a partir de dados do IBGE.



Expressiva safra agricola em 2023

Producao de Graos
Variacao sobre o ano anterior - Em %
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Fonte: elaboracéo FIESP a partir de dados do IBGE.



Destaque para a significativa expansao do Bolsa Familia, com ampliacao tanto do
orcamento quanto do numero de familias atendidas

Valores anuais do Bolsa Familia (R$ bilhdes) Quantidade de Familias atendidas - 2019,
e participacao no PIB (%) 2022 e 2023

Precos constantes 2023 Em milhGes
1,6%
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167
1,2% do N
PIB
.t 14

2019 2022 2023 2019 2022 2023

Fonte: elaboracdo FIESP a partir de dados da Ministério do Desenvolvimento Social. Obs: os precos sédo constantes (2023) e o orgcamento para 2023 € uma expectativa.



A massa salarial ampliada permanece em patamar elevado

Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias restrita
Dados dessazonalizados - Média mdvel de trés meses
Valores constantes em R$ bhilhdes
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Fonte: elaboracédo FIESP a partir de dados do Banco Central. “Conceitualmente, a RNDBF corresponde a renda total das familias, que inclui os rendimentos obtidos pelo
uso de fatores de producéo (trabalho e capital) e as transferéncias recebidas descontados das transferéncias pagas, como impostos e contribui¢cdes sociais. Essa medida
expressa a renda agregada das familias disponivel para consumo final e poupanga.” (BCB, 2021). 9



Mercado de trabalho segue resiliente

Taxa de desemprego
Em % - Dados dessazonalizados
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Fonte: elaboracdo FIESP a partir de dados do IBGE.



Mercado de trabalho segue resiliente

Populacdo Ocupada

Em milhdes de pessoas - Dados dessazonalizados Crescimento da Populagao Ocupada
Ultimo dado: agosto/2023 Variacao sobre o més anterior (%) - Dados dessazonalizados
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Fonte: elaboracdo FIESP a partir de dados do IBGE. 11



O comportamento da forca de trabalho contribui para a reducao da taxa de
desemprego

Decomposicao da Variacao da Taxa de Desemprego
1° Semestre/2023 vs 2020 (em p.p)
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Fonte: elaboracéo FIESP a partir de dados do IBGE.

Taxa de desemprego - Cenario Alternativo

Dados mensais dessazonalizados - Em %

—=Taxa de desemprego com PEA
seguindo comportamento preé-
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* Para manutencdo do comportamento pré-pandémico da PEA, foi utilizada a taxa de participacdo média entre 2018 e 2019 (63,4%) de janeiro de 2020 em diante. 12



O crescimento

NOS proximos
trimestres devera
ser mais lento.




Nos proximos trimestres, a economia brasileira devera desacelerar

Produto Interno Bruto - PIB
Variacéo trimestral (T/T-1 em %) - Com ajuste sazonal
1,8
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Fonte: elaboragcao FIESP a partir de dados do IBGE e do Fiesp Data Tracker.



Inflacao
tambeéem
desacelera.




Desaceleracao da inflacao

Inflac&o ao Produtor (IPA)
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Fonte: elaboracdo FIESP a partir de dados do Banco Central e FGV.
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Real exibe valorizacao, assim como os pares latinos

, Taxa de Cambio Desempenho das moedas da América
Ultima informacé&o: 29/09/2023 - R$/US$ Latina - 2023
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Fonte: elaboragcé@o FIESP a partir de dados da Funcex, BCB e IBGE. Obs: A taxa de cambio real efetiva é obtida a partir de uma cesta de moedas de 19 paises e da taxa

de cambio nominal R$/US$. O periodo base é junho/2023 e o deflator utilizado é o IPCA. 18



Saldo comercial expressivo. Déficit externo confortavel.

Saldo da Balanca Comercial
Em US$ bilhdes
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Fonte: elaboracdo FIESP a partir de dados da Secex e do Banco Central do Brasil.
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Valorizacao do Real em 2023 tem refletido, sobretudo, a reducé&o do Risco Pais

Contribuicao dos Fatores Financeiros para a
Variacao da Taxa de Cambio
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Fonte: elaboracdo FIESP a partir de dados do Banco Central do Brasil e da Bloomberg.

- Em 2023, observa-se um

movimento de valorizacao da
taxa de cambio R$/USS em
relacédo ao verificado no final de
2022 (-6,0%).

- Dentre _os fatores que tém

contribuido _para a valorizacao
da_ __moeda __ brasileira, ha
destague para o Risco Pais, que
fol reduzido no contexto da
aprovacdo do Regime Fiscal
Sustentavel, que refletiu a
reducao da percepcao de riscos
de cauda (eventos extremos).

- Por outro lado, a reducao do

diferencial de juros interno e

externo tem atuado como forca

no sentido da desvalorizacao do
Real no ano.




Politica
fiscal




A aprovacao do novo regime fiscal afastou o risco de eventos extremos

Resultado Primario do Governo Central Divida Bruta do Governo Geral
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Fonte: elaboracdo FIESP a partir de dados do Banco Central do Brasil. 22






Balanco de forcas para a atividade economica nos proximos
trimestres

Negativos Positivos

> Juros domeéstico e » Queda da inflagéao.
externo em patamar > Inicio do ciclo de
elevado. flexibilizacdo da politica
monetaria.

» Condicoes financeiras
restritivas.

» Elevada inadimpléncia e
alto endividamento das
familias.

» Desaceleracéao do
crédito.

» Fraqueza dos
investimentos. Fiscal.

» Desaceleracao da » Médio/Longo prazo:
economia global. aprovacao da Reforma

Tributaria.

» Massa salarial em patamar
elevado.

» Estimulos fiscais: aumento
real do salario minimo,
Bolsa Familia, desoneracao
tributaria.

» Aprovacao do Novo Regime




Crescimento global baixo para os padrdes historicos

» O aumento das taxas de Crescimento anual do PIB
juros pelos bancos centrais Em %

para combater a inflagao 90
continua a pesar sobre a ’
atividade econdmica. 8.0
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gque o esperado, reduzindo Mundo
a necessidade de uma

politica monetaria restritiva,

e a demanda doméstica

pode se mostrar novamente m 2021 m2022 m2023 m2024
mais resiliente.

Fonte: elaboracéo FIESP a partir de dados do IMF World Economic Outlook Update/Jul23. 25

Zona do Euro Reino Unido China Ameérica
Latina e
Caribe



Aumento dataxa de juros de longo prazo nos EUA é um ponto de atencao

Taxa de Juros americana de 10 anos
Treasury Bonds 10 anos (Em %) - dados diarios
Ultimo dado: 29/09/2023
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Fonte: elaboracdo FIESP a partir de dados do Federal Reserve.
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» Aumento dos juros
externos é principal
causa da manutencao
das condicoes
financeiras em
terreno restritivo.

» ICF-FIESP restritivo
sinaliza um quadro de
dificuldade para a
atividade econOGmica
Nos proximos meses.
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Fonte: elaboracdo FIESP a partir de dados da Bloomberg, BCB e FED.
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A taxa basica de juros brasileira devera continuar em patamar elevado ao longo de
2024

Taxa Selic
Em %
Projecao
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Fonte: elaboracdo FIESP a partir de dados do Banco Central. Projeg&o Boletim Focus. 28



A economia brasileira e a industria
de transformacao em especial,
devido a sua maior sensibilidade
aos juros, deverao comecar a sentir
os efeitos do afrouxamento monetario
somente em 2024.




Para o ano de 2023, a FIESP projeta crescimento de 3,1%

Expectativas de Crescimento do PIB
Ultimo dado: 29/09/2023

2,9%

1,9%

1,5%

2023 2024 2025

Fonte: elaboracéo FIESP a partir de dados do Banco Central/Boletim Focus.
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“A produtividade nao e tudo,
mas no

longo prazo e quase tudo.”

(Paul' Krugman)



/> O PIB per capita brasileiro

equivale a ¥a do PIB per capita
norte-americano, mesma
proporcéo da produtividade
do trabalho do Brasil em
relacdo aos EUA.

» Considerando um crescimento
per capita de 1,5%, o pais
levaria quase 100 anos para
alcancar o PIB per capita dos
EUA e cercade 75 anos para
atingir o da Coreia do Sul.

J

Fonte: Elaboragéo FIESP a partir de dados do Banco Mundial.
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Reforma
Tributaria

* Implantacao do IVA
com aliguota maxima
de 25%.

» Simplificacao e
racionalidade.
« Seguranca juridica e

competitividade as
empresas brasileiras.

Fatores fundamentais para acelerar o crescimento econémico a frente

Reducao da
taxa de juros

* Diminuicao do custo
de financiamento.

* Reversao das
condicOes financeiras
restrititivas.



A industria de transformacao é o setor com a maior contribuicao para a arrecadacao tributaria

% dos setores na arrecadacao e no PIB

Industrias de transformacao
Comércio
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Fonte: Elaboracédo FIESP a partir de dados do RFB/CER/CONFAZ/IBGE.

Nota: Tributos federais, Previdéncia Social, FGTS e ICMS.
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A PEC 45/19 aprovada na Camara e tramitara no Senado introduz um IVA dual.

Em linhas gerais, o modelo tributario em vias de ser aprovado esta alinhado com as melhores praticas
internacionais.

O IVA dual sera composto pela Contribuicdo sobre Bens e Servicos (CBS), da Unido, com a unificagédo do
IP1 e PIS-Cofins; e pelo Imposto sobre Bens e Servicos (IBS), de estados e municipios, unindo ICMS e ISS.

A reforma ajudara a superar distor¢cdes: diferenciacao de bens e servi¢cos, o primeiro muito mais taxado
gue os ultimos. Nao-cumulatividade plena. Guerra fiscal, com a cobranca do IVA dual no destino.

Havera 3 aliquotas: geral, reduzida em 60% e zero, além de regimes diferenciados e com opcéao de adeséo,
como o caso do SIMPLES e da Zona Franca.

A aliquota final (soma da CBS e do IBS) esta estimada entre 22% e 25%.

Evidencias empiricas apontam que uma reforma nos moldes do IVA proporcionara forte crescimento do
PIB.






BOLSA FAMILIA
VALOR E FAMILIAS ATENDIDAS
ANOS SELECIONADOS

VALOB DO FAND:IiII:.);S MEDIA R!EAL

BENEFIC"IO " | ATENDIDAS - POR FAMILIA -

R$ BILHOES EM MILHOES EM REAIS
2004 10.7 5 198.1 0.2%
2009 27.9 12 199.0 0.4%
2014 45.5 14 269.8 0.5%
2019 39.8 14 240.6 0.4%
2022 120.3 19 512.2 1.2%
2023 167.0 21 653.2 1.6%

Fonte: elaboracdo FIESP a partir de dados da Ministério do Desenvolvimento Social. Obs: os precos sao constantes (2023) e o orcamento para 2023 é uma expectativa.
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