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Economia Global
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A inflacao segue pressionada nas principais economias
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Alimentacao e energia sao os principais drivers

indice de Precos ao Consumidor
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indice de Pressao da Cadeia de Suprimentos Global
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Melhora no tempo de entrega

PMI Manufatura — Tempo de entrega
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Expressivo anerto monetario Disseminado entre economias
P P desenvolvidas e emergentes

Taxas de juros - Economias avangadas
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Fortalecimento do Délar frente

Movimento Global do Doélar

115

110

105

100

95

90

85

80

75

70

¢c/ies

1¢/18s

0c/1es

61/19S

8T/19S

JANIER

9T/18S

GT/18S

VATIER

€1/19S

ANIER

TT/18S

0T/19S

60/19S

80/19S

L0/18s

90/19S

G0/18s

¥0/19S

€0/18s

20/1es




Economia dos EUA e da Zona do Euro mostram desaceleracao da atividade

Indice de Gerentes de Compras
Composto (Industria e Servicos)
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Precos das commodities apresentam queda

indices de Precos Futuro de Commodities - CRB
(médias mensais)
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Confianca do consumidor
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Inversao na curva de rendimento dos titulos publicos sinaliza ciclos
Difference between 2-year and 10-year government b-unt? yields, percentage points
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Cenario de recessao nos EUA ganha forca

Probabilidade de Recessé&o nos EUA 12 Meses a Frente
Diferenca entre o yield do T-bond de 10 anos e o T-bond de 2 anos
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Desaceleragcao da economia global

Var. (%)
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Economia Domestica



Inflacao, cambio e juros



Inflacido ao consumidor desacelerando

IPCA e Meta
acumulado em 12 meses (%)
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Drivers da inflacao ao consumidor

IPCA - Contribuic&o por segmento
variacao mensal (%)

m Administrados = Servicos = Alimentacdo no domicilio = Bens industriais
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Inflacido ao consumidor desacelerando

Inflacdo ao Consumidor (IPCA)
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Taxa de cambio (R$/USS$) em 2022

eIall ' car To Date :EEE Maj0r Currencies  # Base -
el 12 /31/2]1 |=Bel11/04/22 |=

Spot Returns (%)
1) Brazilian Real BRL
J) Mexican Peso MXM
1) Singapore Dollar SGD
4) Canadian Dollar CAD
5 Swiss Franc CHF
8) Australian Dollar AUD
7} South African Rand ZAR
& Euro EUR
§) Danish Krone DKK
10 New Zealand Dollar NZD
11) Norwegian Krone MNOK
17) Taiwanese Dollar TWD
13 British Pound GEP
14} South Korean Won KRW
15 Swedish Krona SEK
16) Japanese Yen JPY
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IS SA0 asS causas

Taxa de Cambio
Ultima informacao: 01/11/2022 - R$/US$
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Expressivo aperto monetario
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Expressivo aperto monetario no Brasil

Variagcao acumulada das taxas de juros
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Impacto do aperto monetario € mais expressivo na Industria

Resposta a um Aumento de 1,0 p.p da Taxa Real de Juros
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Aperto das condicoes financeiras na economia brasileira

Indicador de Condicdes Financeiras (ICF)
Desvios-padrao em relacao a media e contribuicdes
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Expectativa de desaceleracao do crédito

Saldo de crédito total

Em termos reais - Var. % em 12 meses Projecao
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Atividade economica,
mercado de trabalho e
renda



Atividade econédmica apresentou desempenho robusto até agosto

Indice de Atividade Econdmica (IBC-Br)
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Setor de servicos é protagonista no desempenho econémico

Atividade Econémicas
Média movel de trés meses
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Medidas de transferéncia de renda contribuiram para um
desempenho positivo da atividade no 1° semestre/22

Medidas do Governo Federal
Em RS bilhdes

Antecipacao 13° salario INSS I 57.0
Saque FGTS (R$ 1000) I 30.0
Auxilio Brasil de R$ 600 Iy 26.0

Abono Salarial NG 20.0

Corte do PIS/Cofins e Cide sobre gasolina e
alcool
Corte do PIS/Cofins e Cide sobre diesel,
querosene, gas

I 16.5
I 14.9

Auxilio a caminhoneiros Il 5.4
Impacto de R$ 175,4

Transporte urbano em Estados e municipios bilhdes ou 2.0% do PIB

(idosos)

W25

Auxilio a taxistas W 2.0

Vale-gas ampliado § 1.1
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Forte crescimento da populacao ocupada

Crescimento da Populacao Ocupada

Variac&o sobre o ano anterior (%)
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Massa Salarial exibe forte crescimento
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Massa Salarial exibe forte crescimento

Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias
Deflacionada pelo IPCA, com ajuste sazonal (média movel trimestral)

570,0

560,0

———

o ———

550,0

540,0

- — — -

o ——

530,0
520,0

510,0

500,0

490,0

Zz/jobe

¢c/reu
AALCY

TZ/AOU
TZ/0be
Tc/rew
TZ/N3)

0z/AouU
0z/obe
0c/lew
0¢Z/N8}

6T/AOU
6T/0be
6T/lew
6T/A3)}

gT/AOU
gT/0be
g8T/lew
8T/N3)

JT/AOU
JT/0be
L1/lew
LTINS}

9T/AOU
gT/0b®e
oT/rew
OT/A3)




Atividade no 2° semestre



ica mostra perda de forca
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Desaceleracao no comeércio varejista puxada por segmentos mais
sensiveis ao crédito

Comeércio Varejista
Dados dessazonalizados - Média moével de 3 meses

106 Base: Fev/20 = 100
104
102 102.,4
D
100 Exemplos:
N g
98 98,1 :
Veiculos
96
o
92 92,0
90
— — —i — —i — —i — — —i — — (q\| (q\| (q\| (q\ (qQ\] (Q\| (q\ (qQ\]
A 44 94 94 o4 a4 a4 N N N N AN AN AN A
c > 5 5 @ € 5 O g 5 = N c© > =5 = g €S 5 O
s & g/ E22g532388&ER]EIT2g

—==Total ===Sensivel ao crédito ==Sensivel arenda
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Termémetro da Industria de Transformacao Brasileira

Fraco | Neutrol Forte |Mui-

Periodo set/21 |out/21 |nov/21 |dez/21 |jan/22 [fev/22 |mar/22 |abr/22 |mai/22 |jun/22 |jul/22 |ago/22 |set/22
Alimentos 155 214 2,27, -222| 208 -190 -1,86 -1,74] -166 -144 -1,03 [ EOERES
Bebidas I8 098 033 014 -009 -001 -001] -072/ ENY -097] -0,34] 002 0724
Fumo 045/ 0729 o021 003 004 000 -010 -030 -042] -045 -0,17| 0,25 0,69
A . I I

Téxteis HHHHfj;;:: 248 1B 4ol o7sl oasl o001 -055] 09| RCNERP NSNS
Vestudrio e acessérios 244 242 228 184 154 130 o092 043 -007 -032] 051 -061] -0,66
Couros e calgados 245 214 168 1 027] -020] -029] -046] -051 -0.48 -0.15

. I Il Il \ I Il

Madeira 264 230 208 U! | 186 188 13l os55] o01s] -020[ -044] -0,77| NN
Papel e celulose _ _ 089 0091 . m 2 048] 0.8 ,25 50| 0,76] 0,99
Impressio e reprodugéo de gravagdes 070 4, \I\HHHH \IHHH o7l 248 138 14 1 | 147 136 o84 023
Coque e derivados 0,05| -005 -0,11] -003 020] 034 040] 061 100 188 129 158 1
Quimicos 104] -1,14) -1,30 -150| -1,78 -185| -2,00| -1,91 -103 -165 -139 -132 -1,38

Outros quimicos | 205 224 208 181 160 128 129 147 072[ 050 033] 067] 0,90
Farmacéuticos 032 -001] 038 -021] -0,72| -093] -0,74] -071] -0,97] \BWA -098 -089
Borracha e pléstico g \IMHHH\ e 37 o L1129 e 46 110
\ I Il
| 182 16l 1

Minerais ndo-metalicos 20l 2500 231 > 016/ -0.15] -030| -0,39] -0.44

Metalurgia 260 266 256 208 189 170 160 108 o060l o011l 015 033 058
Metal (ex. mag. e equip.) 204 185 158 1 38| -0,07| -0, 104 112" 116/ -118
Equip. informatica e eletronicos 0,64
Méquinas e materiais elétricos 7 \lumuww m m 129 143 141 143 147

Fabricacdo de maquinas e equipamentos
Veiculos automotores, reboques e carrocerias
Equipamentos de transporte (ex. veiculos automotores)

28 208 B WS 1@ o1 owl| ow owl o
L i i W oo ool ool o o oo
a4l 268 278 17 138 oo 400 108

Méveis HH\HW | 097] 067] 021] -0,25] -0,60|EIEN N -r: YO T U T I R T )
. H J \ I fl
Produtos diversos 164 172 169 1 \IHHHHH“ 481 108 oss| o010 054 056 04| -0u1

Reparagdo maquinas e equip. -0, 35

0.7 04| 108 3

L | 090 o087
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Expectativas para a
economia brasileira



Condicionantes

S ° =

. A EXPANSAO
DESACELERACAO APERTO Ci%EE?ASsAgE EISCAL
DA ECONOMIA MONETARIO SUPRIMENTO

GLOBAL




2023

2022

LN
() ) ~N
N )4 -
To] S o -

LN
o o™ N
o o 2]
To] LN -

Em %
Ultimo dado: 04/11/2022

Evolucao das expectativas do mercado

Evolucao das Expectativas de Crescimento do PIB

3,00

220Z/TT/70
220Z/0T/¥0
2202/60/%0
2202/80/70
2202/L0/%0
2202/90/%0 m
zz0zisomo |
2202070 &
220Z/E0/70 Aw_
2202120170

¢c0c/10/v0 %
120c/cTiv0
1¢0¢/TT/v0
1202/0T/v0

1202/60/v0

1¢0¢/80/10

2,50
2,00
1,50
1,00
0,50
0,00
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