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OBJETIVO
Análise conjuntural 

da economia mundial 

e brasileira.

01
economia 
global
Inflação, Política 

Monetária e 

Crescimento.

02
economia 
doméstica
Inflação, Câmbio, Juros, 

Indústria, Atividade 

Econômica e Mercado de 

Trabalho.

03 
Expectativas
Condicionantes, 

Expectativas do mercado 

e Crescimento.

Estrutura



Economia Global

3



A inflação segue pressionada nas principais economias

Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do Eurostat, NBS, BLS e FED de Cleveland.
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Índice de Preços ao Consumidor

Alimentação Energia, transporte e habitação

Outros Todos os itens

Alimentação e energia são os principais drivers

Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do World Economic Outlook do FMI/Out22.
Obs.: Dados anualizados.



Os movimentos no

IPCSG desde o início de

2022 sugerem que,

embora as pressões

globais da cadeia de

suprimentos tenham

diminuído, elas

permanecem em níveis

historicamente altos.

Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do FED Nova York.
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Melhora no tempo de entrega

Fonte: Apresentação Relatório de Inflação do 3º trimestre de 2022



Expressivo aperto monetário
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Fonte: elaboração FIESP a partir de dados dos respectivos Bancos Centrais, da Bloomberg e 
do World Economic Outlook do FMI/Out22.

Disseminado entre economias 

desenvolvidas e emergentes



Fortalecimento do Dólar frente às principais moedas
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Fonte: elaboração FIESP a partir  de dados da Bloomberg.
* USD Multilateral corresponde ao Índice DXY, que mede a variação do dólar frente a uma 
cesta de moedas (euro, iene, libra esterlina, dólar canadense, coroa sueca e franco suíço).



Fonte: elaboração FIESP a partir de dados da Bloomberg, Markit e HSBC.
Obs.: No caso do PMI, valores acima de 50 pontos significam expansão e abaixo, 
desaceleração.

Economia dos EUA e da Zona do Euro mostram desaceleração da atividade
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Indicador de novos pedidos 
sinalizam para continuidade 
do quadro de contração na indústria 
da Zona do Euro

Fonte: elaboração FIESP a partir de dados da Bloomberg, Markit e HSBC.
Obs.: No caso do PMI, valores acima de 50 pontos significam expansão e abaixo, 
desaceleração.



Fonte: elaboração FIESP a partir de dados da Bloomberg, Markit e HSBC.
Obs.: No caso do PMI, valores acima de 50 pontos significam expansão e abaixo, 
desaceleração.

Novos pedidos de exportação 
sinalizam fraca demanda global, 
o que corrobora para cenário 
mundial recessivo à frente 



Preços das commodities apresentam queda

Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do Commodity Research Bureau (CRB).
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Fonte: elaboração FIESP a partir de dados da Bloomberg, Markit e HSBC.

Confiança do consumidor
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Inversão na curva de rendimento dos títulos públicos sinaliza ciclos 

recessivos

Fonte: Relatório da OCDE: Paying the Price of War.
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Cenário de recessão nos EUA ganha força

Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do  Federal Reserve Economic Data (FRED).
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Desaceleração da economia global
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Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do World Economic Outlook do FMI/Out22 .

• De acordo com o FMI, mais de um

terço da economia global

apresentará queda neste ano ou no

próximo;

• Além disso, o FMI alerta que as três

grandes economias (Estados

Unidos, União Europeia e China)

continuarão “andando de lado”.

Var. (%)

2020 2021 2022 2023

Mundo -3,0 6,0 3,2 2,7

Economias desenvolvidas -4,4 5,2 2,4 1,1

   EUA -3,4 5,7 1,6 1,0

   Zona do Euro -6,1 5,2 3,1 0,5

   Japão -4,6 1,7 1,7 1,6

Economias emergentes -1,9 6,6 3,7 3,7

 Ásia emergente -0,6 7,2 4,4 4,9

   China 2,2 8,1 3,2 4,4

 América Latina e Caribe -7,0 6,9 3,5 1,7



Economia Doméstica
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Inflação, câmbio e juros

19



Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do IBGE e do BCB.

Inflação ao consumidor desacelerando

• Os últimos resultados do 

IPCA sinalizaram 

desaceleração, mas deve 

permanecer acima do 

intervalo superior da 

Meta.
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Drivers da inflação ao consumidor
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Administrados Serviços Alimentação no domicílio Bens industriais

Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do IBGE e do BCB.

Combustíveis

Energia

Administrados



Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do IBGE e do BCB.

Inflação ao consumidor desacelerando
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Fonte: Bloomberg.

Taxa de câmbio (R$/US$) em 2022

23
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O Real está exibindo muita oscilação. Quais são as causas?

Fonte: elaboração FIESP a partir de dados e Banco Central

5,7

4,6

5,1

4,7

5,1

4,3

4,5

4,7

4,9

5,1

5,3

5,5

5,7

5,9

6,1

0
1
/0

6
/2

0
2
0

0
1
/0

8
/2

0
2
0

0
1
/1

0
/2

0
2
0

0
1
/1

2
/2

0
2
0

0
1
/0

2
/2

0
2
1

0
1
/0

4
/2

0
2
1

0
1
/0

6
/2

0
2
1

0
1
/0

8
/2

0
2
1

0
1
/1

0
/2

0
2
1

0
1

/1
2

/2
0

2
1

0
1
/0

2
/2

0
2
2

0
1
/0

4
/2

0
2
2

0
1
/0

6
/2

0
2
2

0
1
/0

8
/2

0
2
2

0
1
/1

0
/2

0
2
2

Taxa de Câmbio

Última informação: 01/11/2022 - R$/US$ 



Fonte: elaboração FIESP a partir de dados e Banco Central.

Expressivo aperto monetário

• A política monetária está no 

terreno contracionista, o que terá 

um forte impacto sobre a atividade 

econômica. 
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Fonte: elaboração Fiesp a partir de dados do Bank for International Settlements.

Expressivo aperto monetário no Brasil

+11,75 p.p.
Brasil (mar/21-ago/22)
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Fonte: estimativa FIESP a partir de dados do Banco Central e IBGE.

Impacto do aperto monetário é mais expressivo na Indústria

• A FIESP estima que um 

aumento de 1,0 p.p da taxa 

real de juros tem impacto 

sobre o PIB da indústria de 

transformação superior a 

60% ao que ocorre no PIB 

total.



Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do Relatório de Inflação do BCB/Set22.
Obs.: Quanto maior o valor do indicador, mais restritivas são as condições financeiras. 
Valores referem se à média mensal. Valor de set/2022 refere-se à média até o dia 16.

Aperto das condições financeiras na economia brasileira
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Expectativa de desaceleração do crédito
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Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do Relatório de Inflação do BCB/Set22.



Atividade econômica,  
mercado de trabalho e 

renda

30



Atividade econômica apresentou desempenho robusto até agosto

31
Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do IBGE.
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Acima

10,1%

Setor de serviços é protagonista no desempenho econômico 

32
Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do IBGE.
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Medidas de transferência de renda contribuíram para um 
desempenho positivo da atividade no 1º semestre/22

Estimativas: Governo Federal.



Taxa de desemprego caindo

34
Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do IBGE.
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Forte crescimento da população ocupada

35

Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do IBGE.
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Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do IBGE.
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Atividade no 2º semestre
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Atividade econômica mostra perda de força
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Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do Itaú.
Obs.: O IDAT é um indicador proprietário de gastos agregados de clientes do Itaú 
em cartões de crédito e débito.
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Desaceleração principalmente no segmento de bens
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Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do Itaú.
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Comércio Varejista

Dados dessazonalizados - Média móvel de 3 meses

Base: Fev/20 = 100

Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do IBGE.

Desaceleração no comércio varejista puxada por segmentos mais 

sensíveis ao crédito

Veículos

Eletrodomésticos

Exemplos:



Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do IBGE. 

Termômetro da Indústria de Transformação Brasileira

Muito Fraco Fraco Neutro Forte Muito Forte

Período set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22

Alimentos -1,55 -2,14 -2,27 -2,22 -2,08 -1,90 -1,86 -1,74 -1,66 -1,44 -1,03 -0,70 -0,28

Bebidas 1,55 0,98 0,33 0,14 -0,09 -0,01 -0,01 -0,72 -1,01 -0,97 -0,34 0,02 0,24

Fumo 0,45 0,29 0,21 0,03 0,04 0,00 -0,10 -0,30 -0,42 -0,45 -0,17 0,25 0,69

Têxteis 2,59 2,19 1,88 1,31 0,78 0,48 0,01 -0,55 -0,96 -1,19 -1,29 -1,40 -1,43

Vestuário e acessórios 2,44 2,42 2,28 1,84 1,54 1,30 0,92 0,43 -0,07 -0,32 -0,51 -0,61 -0,66

Couros e calçados 2,45 2,13 1,65 1,14 0,73 0,49 0,27 -0,20 -0,29 -0,46 -0,51 -0,48 -0,15

Madeira 2,64 2,30 2,08 1,89 1,86 1,83 1,27 0,55 0,15 -0,20 -0,44 -0,77 -1,20

Papel e celulose 0,89 0,91 0,82 1,03 0,91 0,60 0,42 0,48 0,18 0,25 0,50 0,76 0,99

Impressão e reprodução de gravações 0,70 1,26 1,58 2,55 2,71 2,49 1,79 1,44 1,25 1,47 1,16 0,84 0,23

Coque e derivados 0,05 -0,05 -0,11 -0,03 0,20 0,34 0,40 0,61 1,00 1,13 1,29 1,51 1,63

Químicos -1,04 -1,14 -1,30 -1,50 -1,78 -1,85 -2,00 -1,91 -1,93 -1,65 -1,39 -1,32 -1,38

Outros químicos 2,05 2,24 2,06 1,81 1,60 1,28 1,29 1,17 0,72 0,50 0,33 0,67 0,90

Farmacêuticos 0,32 -0,01 0,38 -0,21 -0,62 -0,72 -0,93 -0,74 -0,71 -0,97 -1,27 -0,98 -0,89

Borracha e plástico 2,25 1,95 1,65 1,12 0,68 0,37 -0,13 -0,75 -1,11 -1,29 -1,28 -1,16 -1,10

Minerais não-metálicos 2,71 2,50 2,31 2,07 1,82 1,61 1,25 0,61 0,16 -0,15 -0,30 -0,39 -0,44

Metalurgia 2,67 2,66 2,56 2,08 1,89 1,77 1,60 1,09 0,60 0,11 -0,15 -0,38 -0,58

Metal (ex. máq. e equip.) 2,14 1,85 1,52 1,03 0,62 0,38 -0,07 -0,58 -0,88 -1,04 -1,12 -1,16 -1,18

Equip. informática e eletrônicos 0,64 0,40 0,24 0,06 0,11 0,03 -0,09 -0,27 -0,35 -0,41 -0,42 -0,31 -0,13

Máquinas e materiais elétricos 2,40 2,04 1,62 1,14 0,76 0,44 -0,15 -0,86 -1,29 -1,43 -1,41 -1,43 -1,47

Fabricação de máquinas e equipamentos 2,74 2,67 2,53 2,22 2,03 1,81 1,58 1,06 0,74 0,44 0,18 0,04 -0,03

Veículos automotores, reboques e carrocerias 1,59 1,63 1,55 1,37 1,20 1,20 1,10 0,49 0,12 -0,07 -0,15 -0,09 0,05

Equipamentos de transporte (ex. veículos automotores) 1,19 1,64 1,86 1,95 2,44 2,88 2,72 1,78 1,25 0,95 1,00 1,03 1,22

Móveis 1,39 0,97 0,67 0,21 -0,25 -0,61 -1,11 -1,58 -1,90 -1,98 -1,99 -1,99 -1,91

Produtos diversos 1,64 1,72 1,69 1,71 1,47 1,51 1,08 0,46 -0,10 -0,54 -0,56 -0,44 -0,41

Reparação máquinas e equip. -0,35 -0,10 0,06 0,24 0,48 0,64 0,63 0,67 0,84 1,09 1,02 0,90 0,87
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Evolução das expectativas do mercado

Fonte: elaboração FIESP a partir de dados do Banco Central/Boletim 
Focus. Último dado: 04/11/2022.
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