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Patrimônio insuficiente

Falta de documentação e de registros

contábeis adequados

Ativos e recursos não registrados no

cadastro

Custos para vinculação da garantia

(registros cartorários, por exemplo)

Diagnóstico do Sebrae

“A Falta de Garantias é um dos principais obstáculos para o acesso 

das MPE ao crédito”
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Liquidez do bem financiado e valor de

revenda

Depreciação ao longo do prazo (no caso

de financiamentos de investimentos)

Elevação do saldo devedor, principalmente devido aos prazos de

carência concedidos

Tempo e custos envolvidos na

recuperação do crédito

Por que apresentar outras garantias? 
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Garantias pessoais (aval ou fiança)

Fundos de Aval

Recebíveis (duplicatas, cheques, faturas de cartões de crédito) 
e

aplicações financeiras

Veículos

Imóveis

Máquinas e equipamentos

Papel das Garantias

As garantias assumem papel acessório na decisão da concessão do 

crédito. Sua falta, porém, pode inviabilizar  a operação
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Garantias complementares: “ponte” para o crédito

Empreendimentos 
viáveis Crédito

Garantias 
Complementares

- FGO
- Funproger
- Fampe 
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Comparativo operação com e sem fundo de aval

O bem financiado e o fundo de aval são suficientes para 

suprir a exigência de garantias 

Operação de Financiamento de Investimentos

Aquisição de equipamento no valor de R$ 62.500

Garantia de fundo de aval em 80% do valor financiado

Prazo: 48 meses

Com fundo de aval Sem fundo de aval

Valor financiado 50.000 50.000

Valor garantido pelo fundo de aval  (80%) 40.000 0

Valor de risco do agente financeiro 10.000 50.000

Garantia para cobrir risco ag. Financeiro (a) 20.000 100.000

Valor do bem financiado (b) 62.500 62.500

Garantia adicional necessária (a-b) 0 37.500
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Ā Objetivo

- Promover maior acesso ao crédito ao complementar as garantias necessárias em

operações de capital de giro e de financiamento de investimentos

- Possibilitar a redução das taxas de juros

- Mitigar os riscos dos agentes financeiros

Fundo de Garantia de Operações - FGO

Ā Vantagens

- Para o cliente: acesso ao crédito e taxas mais atrativas, com redução no custo final da

operação

- Para o agente financeiro: possibilidade de aumentar o volume da carteira de crédito
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Ā Constituição do Fundo: natureza privada, com integralização de cotas – Medida     

Provisória 464, de 09.06.2009 (convertida na Lei 12.087, de 11.11.2009)

Ā Tesouro Nacional: autorizada integralização de até R$ 2,5 bilhões. Inicialmente, foram

aportados R$ 580 milhões

Ā Alavancagem: 12 vezes seu Patrimônio

Ā Capacidade de Garantia: R$ 7,6 bilhões, ou seja, 12 vezes R$ 634 milhões (Patrimônio

do Fundo em 12.11.2009)

Fundo de Garantia de Operações - FGO

Operações  contratadas com a garantia do FGO superam R$ 1,3 bilhão, sendo:

- 44.661 operações (Banco do Brasil e Banco Nossa Caixa)   

- Valor garantido de R$ 959 milhões
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0,19%

2,51%

0,16%

97,13%

84%

Renda

Variável

60,54%

Renda

Fixa

39,46% CEF

União

BB
Nossa 

Caixa

Distribuição Patrimonial 

em 11.11.2009

Fundo de Garantia de Operações - FGO

Participação dos cotistas 

em 11.11.2009
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Ā Condições da garantia

- Em operações de financiamento de investimentos: limitada a 80% do valor

financiado e teto de R$ 500 mil

- Em operações de capital de giro: máximo de 80% do valor financiado e valor

máximo de R$ 150 mil conforme a situação do proponente

Fundo de Garantia de Operações - FGO

Ā Público alvo

- MPE com faturamento bruto anual de até R$ 2,4 milhões (LC 123/2006)

- Médias Empresas com faturamento bruto anual de até R$ 15 milhões (conforme

Estatuto)

- Microempreendedor Individual com faturamento bruto anual de até R$ 36 mil

(LC 128/2008)
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Ā Comissão de Concessão de Garantia - CCG

CCG = Valor contratado x Percentual garantido x Prazo da operação x K

- Prazo = em dias corridos, dividido por 30

- K  = 0,1% para operações de investimento ou 0,2% para operações de capital de giro

- Exemplo: operação de R$ 10 mil, prazo de 6 meses e com garantia de 80%, a CCG

seria de R$ 96

CCG e Stop loss

Ā Stop loss

- Limite máximo de honra admitido por agente financeiro: 7% do valor da carteira

garantida

O Stop loss visa incentivar a boa gestão na concessão de créditos com garantia do FGO.

Se ultrapassado esse índice, o agente financeiro somente poderá solicitar novas honras

de garantia se o índice voltar a patamares inferiores a 7%
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* Garantia de 80% do valor da operação (R$ 22.400,00)

* Simulação – valores aproximados de juros e CCG sem incluir a TR e IOF

Taxa Juros Pagos CCG Custo Total

SEM FGO 2,131% a.m. R$ 8.126,45 - R$ 8.126,45

COM FGO* 1,626% a.m. R$ 6.200,66 R$ 985,60 R$ 7.186,26

Diferença -0,505 p.p. R$ -1.925,79 R$ 985,60 R$ -940,19

Linha de Crédito: BB Capital de Giro Mix Pasep

Valor da operação: R$ 28 mil

Prazo: 24 meses

Fundo de Garantia de Operações - FGO

Simulação de Custos

O FGO contribui para a redução de taxas ao tomador do crédito
No BB, a redução tem sido de 20% a 30% das taxas normalmente praticadas
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Fundo de Garantia de Operações - FGO

Operações Contratadas com Fundo Garantidor de Operações - FGO - Visão Brasil Valores em R$ mil

Quantidade
Valor 

Contratado

Valor 

Garantido

% Médio 

Garantido

Comércio 21.013 633.946 467.536 73,8 

Indústria 5.529 201.414 145.061 72,0 

Serviços 9.858 288.450 212.246 73,6 

Total 36.400 1.123.810 824.843 73,4 

Fonte: COP - Arquivo Dicre Posição em 05.11.2009

Setor Econômico

Operações Contratadas

Operaç ões  C ontratadas  por S etor E c onômic o - 

Quantidade de Operaç ões

58%
15%

27%

C omércio Indústria S erviços

Operaç ões  C ontratadas  por S etor E c onômic o - Valor 

C ontratado (R $ mil)

56%
18%

26%

C omércio Indústria S erviços

Taxa média das operações: 1,5% a.m.
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Fundo de Aval às Micro e Pequenas Empresas – Fampe

Ā Finalidade: conceder o aval ou a fiança do Sebrae nas operações de crédito das MPE

com os bancos conveniados

Ā Público-Alvo: MPE com faturamento anual de até R$ 2,4 milhões

Ā Fonte de Recursos: Sebrae

Ā Taxa Comissão de Aval - TCA: 0,1% ao mês

Ā Alavancagem: 10 vezes os recursos alocados na Instituição Financeira

Ā Percentual e Valor Máximo Garantidos: 80% do valor do financiamento, sendo:

- R$ 130 mil para operações de investimento (com ou sem capital de giro associado)

- R$ 60 mil para operações de capital de giro puro (crédito não rotativo)

- R$ 300 mil para operações voltadas à exportação e/ou desenvolvimento tecnológico

Ā Valor garantido em operações de crédito: R$ 2,5 bilhões em 99.862 operações.
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Fundo de Aval para Geração de Emprego e Renda - Funproger

Ā Finalidade: Conceder aval complementar aos mutuários de operações de crédito no

âmbito do Proger Urbano e do Programa Nacional de Microcrédito Produtivo Orientado -

PNMPO

Ā Público-Alvo : Pessoas jurídicas com faturamento bruto anual de até R$ 5 milhões

Ā Fonte de Recursos: Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT

Ā Comissão de Concessão de Aval - CCA: 0,1% ao mês

Ā Alavancagem: 11 vezes o Patrimônio do Fundo

Ā Percentual e Valor Máximo Garantido: 80% do valor do financiamento, limitado a R$

180 mil por mutuário

Ā Valor garantido em operações de crédito: R$ 10,5 bilhões em 571.740 operações
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Obrigado!
Ronaldo Pozza

dimpe@bb.com.br

Pense Grande. Apoie as Micro e Pequenas Empresas


